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Evolucién y Perspectivas de la Actividad Econdmica en agosto de 2026
Por tercer mes consecutivo, la actividad econdmica reflejo alza, reduciendo los temores de un
anclaje hacia una sostenida tendencia de contraccién que se observo durante siete (7) meses
consecutivos y que derivd en una corta y moderada recesién. Aun asi, la evidencia disponible
sugiere que la economia, en promedio, continda operando por debajo de los niveles observados
en periodos anteriores mientras aun persisten potenciales riesgos de arrastrar a la actividad
econdmica hacia el cuadrante negativo para finales del 3T-2026 y muy posible en el 4T-2026.

Durante agosto de 2026, el sector manufacturero ha vuelto a ser el principal motor de las mejoras
observadas en los ultimos tres (3) meses, apoyado por un incremento de 1,100 puestos de
trabajo durante este periodo ademas de un aumento en el consumo energético (ajustados
estacionalmente, por productividad y cambios tecnolégicos) y en los salarios promedios
semanales a precios reales, lo que se refleja en el comportamiento del indice Coincidente de la
Manufactura. De igual forma, el empleo asalariado no agricola continia mostrando alzas,
mostrando un mercado laboral resiliente ante los embates negativos causados por los altos
costos operacionales particularmente de la energia, la incertidumbre institucional y geopolitica.

La lectura para el recién comenzado afio fiscal 2027 muestra una leve mejoria frente al mismo
ciclo anterior, aunque la actividad econdémica en lo que va del afio 2026 permanece por debajo
de lo registrado en el mismo periodo del afio anterior, lo que confirma la coyuntura de contraccion.

Por otro lado, los indicadores adelantados también muestran alzas por tercer mes consecutivo,
lo que sugiere una estabilizacion del actual periodo de contraccién. Esto ocurre bajo un
panorama incierto caracterizado por la presencia de riesgos que podrian limitar dicha
estabilizacion, tales como: la permanencia de altos precios de la energia y las materias primas,
la incertidumbre asociada al conflicto en Iran y sus efectos sobre los mercados globales y las
condiciones financieras restrictivas derivadas de elevadas tasas de interés.

El analisis de probabilidad de recesion mantiene una alerta activa, indicando que una recesién
es inminente o ya podria estar en curso. Aunque el repunte observado en agosto atenua los
temores de una contraccion prolongada, la actividad econdmica promedio del afio y la presencia
de riesgos externos e internos obligan a mantener una evaluacion prudente sobre la trayectoria
del ciclo econdmico en los préximos meses.

En sintesis, el alza registrada en agosto contribuye a disipar los temores de una contraccion
sostenida, aunque la economia continia mostrando un desempeno inferior al del afo anterior.
Los indicadores adelantados apuntan a una estabilizacién incipiente, aunque bajo riesgos que
podrian limitar dicha recuperacién en el corto plazo. La advertencia de recesion permanece
activa y debe ser considerada en la evaluacion prospectiva de la actividad econdmica.
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indice de Indicadores Coincidentes
El indice de Indicadores Coincidentes (IIC) en agosto de 2026, preliminarmente, reflejé un
alza de 0.6% respecto al mes anterior (cuyo valor fue revisado al alza), alcanzando 111.3 puntos
(2019=100) y aumentando por tercer mes consecutivo. Esto aplaca el patrén de contraccion que
se habia observado por siete (7) meses.
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Desde el pico de alzas en octubre de 2025 hasta agosto de 2026 se ha registrado un alza de
0.4%, reflejandose la estabilizacién alcanzada en los pasados tres (3) meses y que fueron
causadas por un significativo e inusual aumento en el nivel de ventas al detal en junio, alzas en
la actividad manufacturera y en el empleo asalariado no agricola durante dicho periodo.

Las contribuciones positivas al cambio del indice durante agosto de 2026 en los componentes
del indice de manufactura y del indice en la construccion lideraron el avance, particularmente el
primero cuando registré la segunda contribucion mas fuerte registrada en lo que va del 2026. A
éstos le siguieron la produccion de energia eléctrica y el empleo asalariado no agricola.

2025 2026 2027 2026

Indicadores de Ciclos Econémicos
Dic | Enero(y) Febrero(n) Marzo (s Abril (pr) Mayo(pr) Junio(p) Julio(p) Agosto (p) |ACUMUlado Acumulado

Fiscal  Calendario

indice de Indicadores Coincidentes 110.6 110.1 109.9 109.9 109.6 109.1 110.0 110.6 111.3 111.0 110.1
Cambio Mensual (%) -0.3 -0.5 -0.2 0.0 -0.3 -0.5 0.8 0.5 0.6 — -
Cambio Anual (%) 0.3 -0.1 -0.2 -0.2 -1.0 -1.4 -0.7 0.1 0.6 0.4 -0.4
Indice de Difusion 48.1 41.9 44.8 48.6 45.2 39.0 56.7 59.0 65.7 62.4 50.1
Contribucién al Cambio Mensual !
Empleo Asalariado No Agricola -0.02 0.01 0.05 0.06 0.11 -0.14 0.09 0.05 0.03 — —
indice Coincidente en la MFG -0.13 -0.17 -0.17 -0.09 -0.09 -0.17 0.26 0.56 0.39 - -
indice Coincidente en la Construccion 2 -0.20 -0.07 0.01 0.08 -0.14 0.02 0.27 -0.06 0.13 — -
Ventas al Detal * 0.10 -0.24 -0.08 0.04 -0.17 -0.09 0.15 -0.09 -0.06 — —
Produccién de Energia Eléctrica -0.01 0.02 -0.01 -0.07 -0.01 -0.01 0.04 0.10 0.08 — —

p: preliminar rrevisado

1:La suma de las contribuciones mensuales de los componentes no necesariamente suman debido a los efectos de redondeo.

2:Las Ventas de Unidades de Viviendas (componente del indice Coincidente de Construccion) fueron estimadas. A momento de la publicacion, los datos corr ientes de enero a agosto de 2026 no

se encuentran disponibles ya que OCIF se encuentra en la implantacion de una nueva plataforma digital para el procesamiento y publicacion de los datos financieros.

3: Los datos de las Ventas al Detal para agosto 2026 fueron estimadas. Al momento de la publicacion, los datos autn no se encuentran disponibles.
Nota: Los componentes no disponibles al momento de la publicacion son estadisticamente imputados, de forma que los indices sean publicados con el menor periodo de rezago. Una vezlos datos reales
son recibidos, los mismos son incluidos en el sistema de computo ylos indices revisados. Este procedimiento ha probado tener beneficios y no representan un nivel de volatilidad o cambios significativos
en el valor final de cada mes computado.
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A una tasa anual, la actividad econdmica en
agosto de 2026 registré un alza por segunda
ocasion consecutiva con relacion al mismo
mes del afo anterior, reflejando la
estabilizacion en la actividad econdmica antes
mencionada y tras haberse reportado seis (6)

meses de contraccion.

Mientras, el valor promedio del recién
comenzado ano fiscal 2027 refleja un leve
incremento en su valor, siendo este de 0.4%
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con relacién al mismo periodo del afio fiscal anterior.

Por otro lado, el valor promedio del IIC ya transcurrido ocho (8) meses del afio calendario 2026

reflejé que la actividad econdémica se ha reducido por 0.4%, siendo la segunda caida consecutiva

durante este ciclo anual y reflejando el patrén descendente de la actividad econdmica en lo que

va de 2026.
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indice de Indicadores Coincidentes y Series Componentes
Tasas de Crecimiento Anual Acumulados hasta Junio de 2026 (%)

Afos Ic Empleo Asalariado indice en  Indice en Ventas al  Produccion
Fiscales No Agricola MFG  Construccion Detal de Energia
2024 3.3 2.0 1.7 11.8 0.1 5.7
2025 1.2 0.9 1.5 1.5 -0.1 -2.5
2026 -0.1 -0.3 -0.2 3.1 -0.5 4.5
2027 0.4 0.9 0.0 1.6 -3.6 4.3
Afos Ic Empleo Asalariado indice en  indice en Ventas al  Produccion
Calendarios No Agricola MFG  Construccion Detal de Energia
2024 2.1 1.4 2.6 3.9 -0.8 1.1
2025 -0.2 -0.1 -1.4 3.7 -0.4 -5.3
2026 -0.4 0.2 -0.4 0.5 -3.4 1.2

Las series son ajustadas estacionalmente y deflacionadas aquellas denominadas en valor monetario.
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indice de Indicadores Adelantados
El indice de Indicadores Adelantados (lIA) . . .
Indice de Ciclos Econdmicos
en agosto de 2026, a una tasa mensual, | - Agosto 2026

lc

registré el tercer aumento consecutivo en su
valor tras haberse reportado cinco (5) meses a
la baja, estabilizando el continuo patron de
caidas sucesivas que se observaba desde

enero. Esto refleja un escenario de estabiliza-

102 + —indice de Indicadores Coincidentes
cion en la actividad econdmica, reforzando la —mindice de Indicadores Adelantados
. - 100
expectativa de una contraccion moderada. A P P P R0 08
Fuente: ALRM 2019=100

El alza en agosto fue provocada por una

significativa disminucién en el numero de reclamaciones iniciales por desempleo. Esta reduccion
obedecié mas a factores administrativos, la migracién a una plataforma de solicitudes por
desempleo en el DTRH y en parte a una clasificacion en el reporte federal por una metodologia
de atribucién, no a una mejora real del mercado laboral o un impacto econdémico real y puede
afectar el valor del IIA una vez se revise esta variable. La baja velocidad del crecimiento en esta
variable es un indicador del estado resiliente del mercado laboral.

A la misma vez, las horas trabajadas en el sector manufacturero aportaron positivamente al
cambio del indice luego de cuatro (4) meses consecutivos con aportaciones negativas, reflejando
un rebote en la intensidad laboral de la industria. Mientras, el indice de Gerentes de Compra de
la MFG (PMI) también contribuy6 positivamente al cambio del lIA, reflejando que el sector aun
mantiene dinamismo a pesar del entorno hostil que enfrenta por los aranceles y los altos costos
operacionales, en particular los costos asociados a las utilidades publicas.

2025 2026 2027 2026
Indicadores de Ciclos Econémicos Dic (p) Enero (o) Febrero (p) Marzo (p) Abril (p,r) Mayo (p) Junio (p) Julio (p) Agosto (p) Acul.-nulado Acumulac!o
Fiscal Calendario
indice de Indicadores Adelantados 107.4 107.2 106.3 105.7 104.7 104.5 104.9 105.2 105.8 105.5 105.5
Cambio Mensual (%) 0.2 -0.2 -0.8 -0.6 -0.9 -0.2 0.4 0.3 0.6 -0.8 -0.5
Indice de Difusion 68.5 61.6 52.9 54.8 47.4 45.2 50.5 57.7 61.6 59.7 54.0
Contribucién al Cambio Mensual '
Reclamaciones Iniciales de Desempleo® 0.05 0.18 0.01 0.14 0.13 -0.07 -0.25 0.00 0.30
Horas Trabajadas en la MFG (indexado) 0.00 -0.21 -0.41 0.03 -0.21 -0.21 -0.10 -0.01 0.27
indice de Difusién del IIC -0.08 -0.14 -0.11 -0.08 -0.11 -0.17 0.00 0.02 0.09
Ventas al Detal de Bienes Duraderos® 0.06 0.14 -0.22 0.07 -0.30 0.11 0.09 -0.15 -0.24
Precio Promedio del Barril de Petrleo? 0.07 -0.08 -0.13 -0.71 -0.16 -0.02 0.38 0.1 -0.09
Diferencia de la Tasas de Interés (Rate Spread) 0.04 0.06 0.05 0.06 0.07 0.08 0.08 0.10 0.10
Oferta Monetaria M2 0.08 0.01 0.13 -0.07 -0.26 0.10 0.18 0.09 0.11
Ordenes de Maquinaria Industrial (MFG) 0.04 0.02 -0.02 0.02 0.05 0.02 0.07 0.09 0.02
indice de Gerentes PR-PMI -0.03 -0.05 -0.04 0.01 -0.01 0.01 0.05 0.08 0.07

p: preliminar r:revisado
1: La suma de las contibuciones mensuales de los componentes no necesariamente suman debido a los efectos de redondeo y al Ajuste de Tendencia de Largo Plazo entre el IiC y el lIA (-0.082).
2: Las series son invertidas. Un cambio positivo en éstas tiene un efecto negativo para la actividad econoémica. El valor para agosto de 2026 fue afectado por factores administrativos, migracion de solicitudes a nueva
plataforma en el DTRH y en parte a una clasificacion en el reporte federal por una metodologia de atribucién, no a una mejora real del mercado laboral.
3: Los datos de las Ventas al Detal de Bienes Duraderos para agosto 2026 fueron estimadas. Al momento de la publicacion, los datos atin no se encuentran disponibles.
Nota: Los componentes no disponibles al momento de la publicacion son estadisticamente imputados, de forma que los indices sean publicados con el menor periodo de rezago. Una vez los datos reales son recibidos, los
mismos son incluidos en el sistema de computo y los indices revisados. Este procedimiento ha probado tener beneficios y no representan un nivel de volatilidad o cambios significativos en el valor final de cada mes
computado.
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Por otro lado, las contribuciones positivas de la Oferta Monetaria (M2) y el diferencial de las tasas
de interés (Interest Rate Spread) continuan estimulando la actividad econdomica, solamente
neutralizado por el alto nivel de las tasas de interés y que inducen a restricciones en el acceso
del crédito y la inversion. La politica monetaria se ha mantenido moderadamente expansiva aun

dentro de un entorno de desaceleracion economica y alta inflacion.

Cabe destacar que el precio promedio del barril de petrdleo registré una nueva alza, manteniendo

altos los precios energeéticos, lo que incide negativamente sobre la actividad econémica.

El indice de Difusién del indice de Indicadores Coincidentes aportd positivamente al cambio en
el lIA por segundo mes consecutivo, confirmando que se ha estabilizado la actividad econémica.

El analisis de probabilidad de recesion aun presenta sefales compatibles con un episodio
recesionario inminente o en desarrollo, manteniendo una sefal de alerta de recesion.

Sin embargo’ la tasa de El valor de agosto de 2026 sugiere gue aun la actividad economica

transiciona o ya transcurre en una recesion, aungque mejoran las

crecimiento en una ventana de Y perspectivas. Aun se mantiene una alerta de recesion.

seis (6) meses del IIA durante —Tasa de Crecimiento IIA Lapso 6 Meses|
——Advertencia
agosto ha comenzado a recu- ——Ambos Crterios

perarse, aunque la probabilidad

de recesidn aun permanece
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conjunto con valores del indice | Fuenteaam

de Difusion del IIA por debajo del umbral de los 50 puntos y que denota contraccién econdmica.

La grafica en la parte superior ilustra las condiciones de Duracién (cuan largo es el cambio),
Difusién (cuan disperso entre los sectores econdmicos se encuentra el cambio) y Profundidad
(cuan grande es el cambio en la actividad econdmica).

La linea azul muestra el cambio en el valor del lIA en una ventana de tiempo anualizada de seis
(6) meses, mientras la linea negra (advertencia de recesién) denota el valor del indice de Difusién
del IIA cuando se encuentra por debajo del umbral de 50 puntos (que denota contraccion).

La linea roja muestra cuando los dos (2) criterios coinciden (cuando el indice de Difusién del 1A
es menor a 50 puntos y el cambio en el valor del promedio de seis (6) meses del lIA es negativo)
y sugiere la posibilidad de una inminente recesion o una recesion esta ocurriendo.
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Funtos I1A

indices de Indicadores Coincidentes y Adelantados
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El indice de Indicadores Coincidentes (IC) pudo medir los cambios en la actividad
economica en cada ciclo econdmico experimentado en Puerto Rico.

El indice de Indicadores Adelantados (IIA) también pudo medir los cambios en la actividad
econdmica con antelacion a la entrada y salida de cada ciclo economico. Este también
midié la magnitud de la recesion y eventual depresion econdmica a partir de 2006.
Eventualmente sefiald la estabilizacion de la caida econdémica.

Los resultados y diferencias entre el [IC y el IIA revelaron que la economia de Puerto Rico
enfrentd6 y enfrenta desbalances en su estructura econdmica; ocurri6 una de
desincronizacion de ciclos econdmicos entre Puerto Rico y los Estados Unidos; fue
consistente con las caracteristicas de una depresion econdémica; y la economia de Puerto
Rico en los primeros anos de la recesién de 2006 y en parte en la actualidad no reaccioné
a los tradicionales estimulos econdémicos que en otros periodos sirvieron de medidas contra
ciclicas para combatir efectos recesionarios, esto como consecuencia del desbalance
estructural econdémico, la quiebra y crisis fiscal; y los efectos negativos y persistentes del
paso del huracan Irma y Maria en 2017; y la Pandemia del Covid-19 en 2020.
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